15 de setembro de 2020
116/2020-PRE

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Politica de Tarifacido do Cambio Pronto

Informamos que, a partir de 30/11/2020, inclusive, entrara em vigor a nova
politica de tarifagdo para negociagdo no mercado de dolar pronto e registro de
operagoes de dolar na Clearing de Cambio da B3, conforme Anexo | deste Oficio

Circular.

Este Oficio Circular substitui e revoga:

o item 6 do Oficio Circular 070/2008-DP, de 27/10/2008;
e 0 Oficio Circular 027/2010-DP, de 29/07/2010;

e o item "Clearing de Cambio” do item 6 do Oficio Circular 079/2007-DG,
de 28/09/2007; e

e 0 Oficio Circular 005/2011-DT, de 12/07/2011.

Exemplos de aplicacdo desta politica poderdo ser encontrados no Anexo Il deste

Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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As tabelas de precos do Cambio Pronto também poderdo ser encontradas em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a Vista e Derivativos,

Moedas, Dolar dos Estados Unidos, Dolar Spot.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servigos de Liquidagdo, pelo telefone (11) 2565-5015 ou

pelo e-mail liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Pracga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Anexo | do Oficio Circular 116/2020-PRE

Politica de Tarifacao do Cambio Pronto
1. Modelo de tarifacao

O modelo de tarifacao é composto de tarifa de registro, que incide sobre todas
as operacdes registradas na Clearing de Cambio, e emolumentos, que incidem
somente sobre as operagdes de cambio pronto realizadas por meio do sistema

eletronico de negociacao

Sobre os valores calculados, incidirdo, ainda, “outros custos”, como forma de
neutralizagdo dos efeitos da incidéncia de PIS, COFINS e ISS nas operag¢des da

Clearing de Cambio.
1.1. Emolumentos

O valor dos emolumentos é determinado de forma progressiva, a partir do
volume diario das operagdes de ddlar pronto originarias do sistema eletrénico de

negociagao por cada participante.

Volume diario por instituicao Emolumentos

(US$) (US$ por US$
De Ateé MM)
0,00 150.000.000,00 0,84
150.000.000,01 250.000.000,00 0,67
250.000.000,01 350.000.000,00 0,50
350.000.000,01 450.000.000,00 0,34
450.000.000,01 700.000.000,00 0,17
Acima de 700.000.000,00 0,08

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/5

com o original assinado,
disponivel na B3.

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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O calculo da tarifa ocorre por faixa, da seguinte forma, respeitando-se o total de

116/2020-PRE

cada faixa:

. X Volume US$ das operagdes por faixa
faixa = 1.000.000

X TCAM X Valor por faixa

Onde:

e TCAM: taxa de cambio divulgada pela B3 para operacdes D+2 de cada dia;

e Valor por faixa: valor dos emolumentos em cada faixa da tabela.
Politica de Incentivo

Operagoes day trade: reducao de 50% em relacao ao valor original calculado

para os emolumentos por cada faixa.
1.2. Tarifa de registro
1.2.1. Operagoes normais

A tarifa de registro sera calculada por uma tabela progressiva, com base nos
volumes diarios das operagdes, por instituicdo, tanto do comprador quanto do

vendedor, por participante.

Volume diario por instituicao (US$) Tarifa de registro
De Até (US$ por US$ MM)
0,00 150.000.000,00 10,00
150.000.000,01 250.000.000,00 8,00
250.000.000,01 350.000.000,00 6,00
350.000.000,01 450.000.000,00 4,00
450.000.000,01 700.000.000,00 2,00
Acima de 700.000.000,00 1,00
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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O calculo da tarifa ocorre por faixa, da seguinte forma, respeitando-se o total de
cada faixa:

2. Volume US$ das operagdes por faixa

TRaixa = 1.000.000

X TCAM X Valor por faixa

Onde:

e TCAM: taxa de cambio divulgada pela B3 para operacdes D+2 de cada dia;

e Valor por faixa: valor da tarifa de registro em cada faixa da tabela.

Politica de Incentivo

Operacoes originadas no sistema eletronico de negociagao: reducao de 35%
em relacao ao valor originalmente calculado para a tarifa de registro por cada

faixa.

No caso de uma instituicao registrar, no mesmo dia, tanto operagdes originadas
no sistema eletronico de negociacdo quanto fora dele, o incentivo sera aplicado
a partir da primeira faixa, até o valor total das operacdes originadas no sistema

eletronico de negociacao.
1.2.2. Operacoes de linha

Uma operacao sera considerada de linha se atender aos critérios a seguir.

e Canal de operagdo: PCAM383 (operacdes de balcao originarias no sistema de
Cambio do Bacen).

e Comprador e vendedor iguais, em pontas opostas.
e Mesmo volume em dolares dos Estados Unidos.

e Datas de liquidagéo diferentes.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Para operag¢des de linha, a tarifa de registro (TR) sera calculada pela seguinte
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férmula:
Y. Volume US$ das operagdes de linha
TRiipha = 1.003.000 X TCAM X Valor tarifa linha
Onde:

e TCAM: taxa de cambio divulgada pela B3 para operacdes D+2 de cada dig;
e Valor tarifa linha: US$5,00.
1.3. Outros custos

O valor de "outros custos” referente as operagdes na Clearing de Cambio sera

calculado conforme a formula a seguir e truncado em duas casas decimais:

Outros custos = (E x f;) + (R x f,)

Onde:

E: valor dos emolumentos calculados por instituicao, por participante;

R: valor da tarifa de registro calculada por instituicao, por participante;
o fie fo: fatores multiplicadores, calculados conforme as férmulas abaixo:

C1+C2 +C3

f _ C1+C2
1 1-(cq1+cz2)

fo=

- 1-(c1+cy+c3)

e ¢y valor da aliquota atual de PIS, no valor de 1,65%;
e 2 valor da aliquota atual de COFINS, no valor de 7,60%;

e (3 valor da aliquota atual de ISS, no valor de 2%.

Os valores atuais de f1 e f2 sdo, respectivamente, 10,1928% e 12,6761%.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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O valor apurado de tarifas sera informado a cada instituicdo via mensagem
BMCO0112, sob os dominios 1 (taxa de registro), 7 (emolumentos) e 99 (outros

custos).

O valor das tarifas deve ser pago a B3 no dia util subsequente ao da negociagao.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



116/2020-PRE

Anexo Il do Oficio Circular 116/2020-PRE
Exemplos de Calculo
1. Registro de operacao de balcao na Clearing de Cambio

Nesse caso, sera cobrada somente a tarifa de registro normal:
e Origem: balcao

e Valor: US$800.000.000,00

e TCAM: R$5,00/US$

Faixa 1

150.000.000

TRfaixa = m X 5x 10 = R$7.500,00

O calculo das demais faixas é semelhante. O valor final da tarifa de registro é de

R$19.500,00, conforme tabela abaixo.

Faixa Volume aplicado na Tarifa (US$ por US$ Tarifa de registro
faixa (US$) MM) calculada por faixa (R$)
1 150.000.000,00 10,00 7.500,00
2 100.000.000,00 8,00 4.000,00
3 100.000.000,00 6,00 3.000,00
4 100.000.000,00 4,00 2.000,00
5 250.000.000,00 2,00 2.500,00
6 100.000.000,00 1,00 500,00
Total 800.000.000,00 19.500,00

e Tarifa de registro: R$19.500,00
e Outros custos: R$19.500 x 12,6761% = R$2.471,83
e Total da operacao: R$21.971,83

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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2. Operacao day trade oriunda do sistema eletronico de negociacao
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Nesse caso, serdo cobrados tanto emolumentos quanto tarifa de registro normal:
e Valor: US$800.000.000,00

e TCAM: R$5,00/US$

e Emolumentos:

Faixa 1

. _150.000.000
faixa ™ "1 000.000

¢ Reducao day trade: 50%

x 5% 0,84 = R$630,00

e Total emolumentos faixa 1: R$315,00
O calculo das demais faixas € semelhante, com a aplicacdo da porcentagem de
reducdo diretamente na faixa. O valor final dos emolumentos é de R$667,63,

conforme tabela abaixo.

Faixa Volume aplicado na | Tarifa (US$ por US$ | Emolumentos calculados por
faixa (US$) MM) faixa (R$)
1 150.000.000,00 0,84 315,00
2 100.000.000,00 0,67 117,25
3 100.000.000,00 0,50 87,50
4 100.000.000,00 0,34 59,50
5 250.000.000,00 0,17 74,38
6 100.000.000,00 0,08 14,00
Total 800.000.000,00 667,63

e Tarifa de registro

Faixa 1

150.000.000

g = ———X5x%x10 = )
TRfgixa 1000.000 5x 10 = R$7.500,00

¢ Reducao sistema eletronico de negociacao: 35%

e Total registro faixa 1: R$4.875,00

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 217
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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O calculo das demais faixas € semelhante, com a aplicacdo da porcentagem de
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reducdo diretamente na faixa. O valor final da tarifa de registro é de R$12.675,00,

conforme tabela abaixo.

Faixa Volume aplicado na | Tarifa (US$ por US$ Tarifa de registro
faixa (US$) MM) calculada por faixa (R$)
1 150.000.000,00 10,00 4.875,00
2 100.000.000,00 8,00 2.600,00
3 100.000.000,00 6,00 1.950,00
4 100.000.000,00 4,00 1.300,00
5 250.000.000,00 2,00 1.625,00
6 100.000.000,00 1,00 325,00
Total 800.000.000,00 12.675,00

e Total emolumentos: R$667,63

e Outros custos: R$667,63 x 10,1928% = R$68,04

e Total tarifa de registro: R$12.675,00

e Outros custos: R$12.675,00 x 12,6761% = R$1.606,69
e Total da operacao: R$15.017,36

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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3. Duas operagoes: uma de balcao e outra via sistema eletronico
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Nesse caso, serao cobrados tanto emolumentos quanto tarifa de registro normal
da operagdo oriunda do sistema eletronico de negociacao e somente tarifa de

registro da operagao registrada originaria do balcdo:

e Valor operacao balcio: US$300.000.000,00

e Valor operacao sistema eletrénico: US$200.000.000,00
¢ Valor total: US$500.000.000,00

e TCAM: R$5,00/US$

e Emolumentos:

Faixa 1

E _ 150.000.000 X 5% 0,84 = R$630,00

faixa = 1 000.000 o ’
O calculo das demais faixas é semelhante. O valor final dos emolumentos é de
R$797,50, conforme tabela abaixo.

Faixa Volume aplicado na Tarifa (US$ por US$ | Emolumentos calculados
faixa (US$) MM) por faixa (R$)
1 150.000.000,00 0,84 630,00
2 50.000.000,00 0,67 167,50
Total 200.000.000,00 797,50

e Tarifa de registro

Para a tarifa de registro, a reducao de 35% sera aplicada a partir da primeira faixa,
até o volume total da operacao oriunda do sistema eletronico de negociacao:
Faixa 1

¢ Volume sistema eletrénico: US$150.000.000,00

150.000.000

e Reducao sistema eletronico de negociacao: 35%

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP a/7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Total tarifa de registro faixa 1: R$4.875,00

Faixa 2

Volume sistema eletronico de negociacdo: US$50.000.000,00

TRgts =

50.000.000
1.000.000

Reducao sistema eletronico de negociacao: 35%

X 5 x 8 = R$2.000,00

Total tarifa de registro sistema eletrénico faixa 2: R$1.300,00

Volume balcao: US$50.000.000,00

R:

50.000.000
1.000.000

Total tarifa de registro balcao faixa 2: R$2.000,00

Total tarifa de registro faixa 2: R$3.300,00

Faixa 3

R=

Volume registro: US$100.000.000,00

100.000.000
1.000.000

Total tarifa de registro faixa 3: R$3.000,00

X 5 x 8 = R$2.000,00

X 5% 6 = R$3.000,00

O calculo das demais faixas é semelhante ao acima. O valor final da tarifa de

registro é de R$13.675,00, conforme tabela abaixo:

Faixa Sistema eletronico Balcao Total
Volume (US$) | TR (R$) | Volume (US$) | TR (R$) | Volume (US$) | TR (R$)
1 150.000.000,00 | 4.875,00 150.000.000,00 | 4.875,00
2 50.000.000,00 1.300,00 | 50.000.000,00 | 2.000,00 | 100.000.000,00 | 3.300,00
3 100.000.000,00 | 3.000,00 | 100.000.000,00 | 3.000,00
4 100.000.000,00 | 2.000,00 | 100.000.000,00 | 2.000,00
5 50.000.000,00 500,00 | 50.000.000,00 | 500,00
Total | 200.000.000,00 | 6.175,00 | 300.000.000 | 7.500,00 | 500.000.000 | 13.675,00

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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e Total emolumentos: R$797,50

e Outros custos: R$797,50 x 10,1928% = R$81,28

e Total tarifa de registro: R$13.675,00

e Outros custos: R$13.675,00 x 12,6761% = R$1.733,45
e Total da operacao: R$16.287,23

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6/7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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4. Registro de operacao de linha na Clearing de Cambio
Nesse caso, sera cobrada somente a tarifa de registro de linha:
e Origem: balcao

¢ Valor: US$800.000.000,00

e TCAM: R$5,00/US$

800.000.000
2

1000000 = 2% 5 = R$10.000,00

TRiinha =
e Tarifa de registro: R$10.000,00
e Outros custos: R$10.000 x 12,6761% = R$1.267,61
e Total da operacao: R$11.267,61

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 717
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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